Dunya ve Turk Ekonomisinin_Sicak Gundemi

1- ABD Merkez Bankasi FED’in karar ve adimlari, ABD

Ekonomisi’nin seyri; Faiz Artislarinin Seyri ve Resesyon Riski
2- G20 ulkeleri arasinda “Kirli Kur Savasi”

3- Euro Bolgesi’nin bugiun ve gelecegi; Brexit ve Multeciler
4- Cin Ekonomisi’nde buyume tartismalari ve ekonomiyi
destekleyici tedbir ve adimlar, Yuan Devalliasyonu ve
‘Ihracat’dan ‘I¢ Talep’ odakliya, Ekonomik Transformasyon
5- Kliresel emtia fiyatlarinda ciddi gerileme ve emtia
ihracatgisi ve ithalatgisi ulkelere etkileri
5- MENA’da teror gerilimi, Suriye’de buyuk kapisma ve simdi,
Avrupa baskentleri de tehdit altinda
6- Turkiye'de, 64. Hiikiimet’ten 65. Hiiklimet’e gecis sureci;
veni Hikiimet’in reform paketleri ve terorle miicadele
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FOMC UYELERININ FAIZ ARTISI ONGORULERI

Fed Funds projections at June meeting
Projections of individual policymakers onthe FOMC, pink dots indicate median
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I Better than it looks
United States

Non-farm payrolls
Increase on previous month, ‘000
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I Ripe for revival

US private investment, contribution to growth
By sector, percentage points annualised
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ULUSLARARASI ODEMELER BANKASI VERISI - TURKIYE, ONDE GELEN

Residential property prices, real*

GELISMIS VE GELISMEKTE
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DUNYA MERKEZ BANKALARININ BILANCO BUYUKLUKLERI

Central Bank Balance Sheets in USD:
Bank of Japan, Bank of England, Swiss National Bank, People’s Bank of China, European Central Bank, Federal Reserve
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Merkez Bankasi Beklenti Anketi Secilmis Gostergeler

Cari Ay
Gelecek 12| Para Sonu
Ayin Devlet| Piyasasi1 | Bankalar
Tahvili Gecelik arasi
Thalesi Yillik Didviz Gelecek 12| Cari Yil Gelecek
Gelecek 24 Ay Yillik Basit Faiz | Piyasasi Ay Sonu Cari Yul | Yil Sonu
12 ayhk |Sonrasimin|Bilesik Faiz| Oram Dolar Yil Sonu | Sonundaki | Yilhk Cari| Sonu Yillik
Cari ayin | Yil sonu | dénemin |Yilhk TUFE Oram Beklentisi Kuru |Dolar Kuru| Dolar Kuru | Islemler GSYH G5YH
TUFE TUFE TUFE Beklentisi | Beklentisi (Cari |Beklentisi| Beklentisi | Beklentisi | Dengesi | Biiyiime | Biiyiime
(Cari Dinem | Beklentisi | Beklentisi | beklentisi (%) (%% ) ayin) (YTL) (YTL) (YTL) |Beklentisi|Beklentisi|Beklentisi

Dcak-15 0,72 6,82 6,81 6,38 7,93 9,60 2,2973 2,4089 24446 | -41391,7 3,4 3,8
Subat-15 0,49 6,77 6,69 6,42 7,93 10,02 2,4501 2,5025 2,5400 | -40328,2 3,5 3,8
Mart-15 0,69 6,98 6,78 5,51 8,28 9,91 2,5938 2,6116 2,6521 |-39428,0 3,3 3,8
Nisan-15 0,85 7,29 6,91 §,55 8,83 10,16 2 6895 2,7012 2,7609 | -37880,7 3,1 3,6
Mayis-15 0,52 7,50 6,85 8,57 9,00 10,20 26591 2,7193 2,7672 | -38251,0 3,1 3,6
Haziran-15 0,17 7,77 7,00 5,665 9,45 10,26 27286 2,7807 2,8514 | -38.766,7 3,1 3,5
Temmuz-15 0,12 7,71 7,05 §,69 9,48 10,20 2,6670 2,7614 2,8213 | -38.620,3 3,0 3,5
AGustos-15 0,15 7,65 7,04 6,78 9,66 10,23 2,8010 2,8321 2,8864 | -38.996,8 2,9 3,4
Evyliil-15 0.59 7.98 7.25 £.91 10.60 10.37 3.0199 3.0414 3.1547 -39445.4 2.9 3.2
Ekim-15 1.26 8.25 7.34 £.88 10.92 10.35 2.9462 2.9943 3.1200 -38075.1 2.9 3.2
Kasim-1% 0.43 3.36 7.42 &84 10.26 10.28 2.8708 2.9256 3.0741 -373985.5 3.0 3.3
Aralik-15 0.07 3.53 7.56 £.86 10.56 10.32 2.9394 2.93%4 3.1044 -36339.1 3.2 3.4
Ocak-16 1.21 8.19 7.92 512 10.94 10.42 3.0210 3.1704 3.2306 -34269.7 3.4 3.8
Subat-16 0,68 8,48 7,96 7,29 10,85 10,49 2,9714 3,1469 3,2108 | -33834,8 3,6 3,9
Mart-16 0,77 8,29 7,89 7,23 10,37 10,47 29017 3,1132 3,1985 | -33459,3 3,6 3,9
Nisan-16 0,92 7,91 7,78 7,14 9,67 10,03 2, 8659 3,0790 3,1786 | -32938,4 3,6 3,9
Mayis-16 0,65 7,80 7,81 7,14 9,95 3,70 29731 3,1087 3,2176 | -32808,4 3,6 3,9




I Manufacturing activity

Purchasing managers’ index*
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*Based on a survey of purchasing executives. A reading
above/below 50 indicates manufacturing
is generally expanding/contracting
compared with the previous month

Sources: Markit:
CIPS; Caixin

IMALAT SANAYi SATINALMA
YONETICILERI ENDEKSI
(PMI), iIMALAT SANAYINDEKI
GUVENI, MORALi OLCMEK
VE GOZLEMLEMEK ADINA
COK ONEMLI. BU NOKTADA,
INGILTERE’DEKI KIRILMA
DIKKATLE TAKIP EDILMELI.
BREXIT TARTISMASI
BUYURKEN, KIRILMANIN
ARTTIGI GOZLENIYOR. ABD
VE EURO BOLGESI’NDEKI
IVME KAYBI DA GOZ ARDI
EDILMEMELI. KURESEL
BUYUME VE EMTIA
FIYATLARININ GELECEGI
ACISINDAN CIN’DEKI SIKINTI
DA DUSUNDURUCU.
BREZILYA'DAKI SIYASI
SIKINTILARIN ISE,
EKONOMIYi VURDUGU COK
NET GORULUYOR.




TURKIYE EKONOMISINDE
ISE, IMALAT SANAYi 2016
YILININ iLK CEYREGINDE
DE BUYUMEYE ONEMLI
BiR KATKI SAGLADI.
BUNUNLA BIiRLIKTE,
IHRACATTA DEVAM EDEN
SORUNLAR VE 2. VE 3.
CEYREKTE iC PiYASADA
ARTMASI MUHTEMEL
DURGUNLUK VE
KEYIFSIZLIK, IMALAT
SANAYI PMP'INA VE GENEL
GIDISAT iLE ILGILi
DEGERLENDIRMEYE
YANSIMIS GOZUKUYOR.
REEL KESIM GUVEN
ENDEKSININ HAZIRAN-
TEMMUZ-AGUSTOS
PERFORMANSI HAYLI
ONEMLI OLACAK.

PMI: Imalat Sanayii Satin Alma Yéneticileri Endeksi
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Gelire Gére Gruplar Itibariyla Tiiketim Harcamalari Dagilimi

Gelire gore sirali hanehalk yiizdeleri )
Gelirden en az pay ) s Gelirden en fazla En fakll’i
Harcama tiirleri alan pay alan 107 milyar
Toplam 1. %20 2. %20 3. %20 4. 9020 5. %20 TL
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 i
Gida ve alkolsiiz Orta Faklr:
21 19,9 19,7 288 2838 256 243 221 221 20,0 19,3 146 151 ,
icecekler 187 |
Rlkollii icecek, si mityar
 COTiicecek, slgarave 42 42 53 48 48 438 49 49 47 47 3,2 3,3
tlitin TL
Giyim ve ayakkabi 5,3 51 3,9 4,0 4,5 4.5 49 4.8 54 5,3 6,0 5,6
Konut ve kira 250 2438 333 328 206 284 263 258 241 240 212 216| Orta Gelir:
Ev esyas 66 68 56 6,0 59 6,6 64 6,8 70 6,9 6,8 68| 265 milyar
Saglik 21 21 2,1 2,2 22 2,0 20 2,0 21 2,0 2,0 23| TL
Ulastirma 174 178 8,1 8,8 12,2 12,7 16,3 164 17,4 18,7 221 21,9
Haberlesme 40 3,7 30 2,9 36 3,4 40 38 43 41 42 38| Orta Ust
Kiiltiir, eglence 3,1 3,0 1,6 1,9 22 28 26 25 29 31 4,1 3,7 Gelir: 375
Egitim hizmetleri 24 24 07 06 1,1 1,0 14 1,4 1,8 1,8 40 42| milyar TL
Otel, lokanta, pastane 59 6,0 4,0 45 4,8 4.8 54 5,6 6,1 6,0 6,9 7,0 .
Cesitli mal ve hizmetler 4,3 4,3 35 2,9 3,7 4,6 3,7 3,8 4,3 4,2 50 4,8 M
Grubun en diisiik ayhk . . . - 1282 1407 1865 2080 2572 2906 3706 4.193 Gelir : 815
ortalama geliri (TL) milyar TL
Grubun en yiiksek ayk - 1282 1407  1.865 2080 2572 2006 3.705 4.193 i -
ortalama geliri (TL)

%20 gelir grubunda en fakir vatandaslarimiz gida ve alkolsuz iceceklere 31 milyar
TL harcarken, en yuksek gelir grubundaki vatandaglar 122 milyar TL harciyorlar.



Turk Bankacilik Sektorune Yeterince TL Mevduati Gelmiyor!
Gerekcesi: Tasarruflarin Reel Getirisi Zayif ve Para Konuta Yonelmis Durumda
Sonuc: TCMB’nin 107 Milyar TL’lik Gunluk Likiditesi Kredileri Canlandirmiyor

Bankacilik Sektorii Yurtici Mevduatlan

Tarih* Toplam(%) Onceki Déneme TP Onceki Déneme YP Onceki Déneme
(Milyar TL) Gore % Degisim (Milyar TL) Gire % Dedgisim (Milyar $) Gdre % Dedisim
2002 1285 25,9 56,3 25,3 44,3 8,7
2003 144,6 12,5 75,7 34,5 48 8,4
2004 179.3 24,0 103,2 36,3 56,7 18,1
2005 227.5 26,9 1474 42,8 60,2 6,2
20006 2811 23,6 175 18,7 75,3 25,1
2007 327,0 16,3 216 23,4 95,2 26,4
2008 415.3 27.0 277.8 28,6 90,4 -5,0
2009 470.6 13,3 322 15,9 a8.7 0,2
2010 557.4 18,4 402.5 25,0 100,2 1,5
2011 622,6 11,7 432.5 7.5 101,5 1,3
2012 709,9 14,0 494,32 14,32 121,7 19,9
2013 8671 22,1 5755 16,5 134,2 10,3
2014 978,3 12,8 646,9 12,4 143,0 6,6
2015 Mart 1.024,7 4.7 653,6 1,0 142,9 0,0
Haziran 1.082,5 5,6 56,2 0,4 160,1 12,0
Eyliil 1.143,8 5,7 6727 2,5 156,7 -2,1
Aralik 1.149,9 0,5 95,1 3,3 155,8 -0,5
2016 Mart 1.172,4 0,7 706,56 -0,5 161,8 4.5
Nisan 1.171,9 0,0 707,5 0,1 165,0 1,9
Mayis 1.201,5 2,5 741,7 4,8 156,7 -5,0
3 Haziran 1.196,1 -0,6 734,2 -1,0 157,1 0,3




Onceki

Onceki

Sadece

Faizden ve

Toplam g g _ Kredi /
Tarih Mevduat Dorlen:e TL Mevduatl Dorren:e faizden enflasyondan Mevduat
(Milyar TL) Govr_e_A; (Milyar TL) Govr_e.A; arindiriimig | arindiriimisg Orant
Degisim Degisim | artis orani artig orani
2007 338,5 220,70
2008 432,7 27,8% 282,40 28,0% 7,42% -2,40% 84,1
2009 484,5 12,0% 324,20 14,8% 4,07% -2,31% 80,6
2010 584,1 20,6% 413,50 27,5% 17,05% 10,01% 88,5
2011 659,6 12,9% 437,10 5,7% -3,95% -13,03% 101,0
2012 734,7 11,4% 495,20 13,3% 4,35% -1,71% 106,1
2013 903,8 23,0% 566,50 14,4% 4,75% -2,47% 114,1
2014 1002,5 10,9% 634,40 12,0% 2,50% -5,24% 121,6
2015 1210,5 20,7% 678,60 7,0% -3,38% -11,20% 123,4
2016 Nisan 1274,8 5,3% 699,70 3,1% -7,63% -14,35% 123,0

TL MEVDUATINDAKiI NOMINAL ARTIS ORANLARI ALDATICI OLMAMALI, CUNKU, YIL

ICERISINDE, SOZ KONUSU TL MEVDUATINA FAIZ iSLIYOR VE ZATEN TL MEVDUATI

OLDUGU YERDE BUYUYOR. AYRICA, TL'NiN BiR DE ENFLASYONDAN KAYNAKLANAN

DEGER KAYBI SOZ KONUSU, BU DURUMDA, BANKALARDAKI TL MEVDUATI GERCEKTEN

ARTIYOR MU, DIYE BAKTIGIMIZDA, SADECE FAIZDEN ARINDIRARAK TL MEVDUATININ

2015’DE YUZDE 3.4 CiVARI ERIDIGiNi, HEM FAiZ, HEM DE ENFLASYONDAN ARINDIRARAK

BAKTIGIMIZDA iSE, TL MEVDUATININ ASLINDA 2015 YILINDA YUZDE 11,2 DARALDIGINI

GORUYORUZ. ISTE, BANKALARI TEDIRGIN EDEN VE KREDI MUSLUKLARINI SIKMAYA,

REEL SEKTORE KREDI KULLANDIRMAKTA CEKINGEN DAVRANMAYA ITEN TABLO DA BU.

2016 ‘NIN NISAN AYI SONU ITIBARIYLE ISE, HEM FAiZ, HEM DE ENFLASYONDAN

ARINDIRILMIS OLARAK, TL MEVDUATINDA YUZDE 14,4 CIVARI DARALMA GORUYORUZ.




1970’LERDEN BERI TURK EKONOMISINDE GOZLENEN KUCUK VE
BUYUK BOYUTTAKI EKONOMIK KRIZLER, TURK TOPLUMUNU

TASARRUFLARININ ANLAMLI BiR BOLUMUNU DOViZ CINSINDEN TUTMA
ALISKANLIGINA YONLENDIRDI. (MART 2016 % 40.4; MAYIS % 38.9)
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Dolarizasyon son 10 yilin zirvesinde (D&viz mevduatlarin toplam mevduatlara orani)
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Kredi/Mevduat Orani 5.5 Yilda % 85’den % 123’e ulasti!
Gerekcesi: Yeterli TL Mevduati Gelmediginden, Bankalar Sendikasyon Kredileri ve
Yurtdisi, Yurtici Tahvil ihraci ile, Krediler icin Kaynak Olusturdular
Sonug: Bankalar, Uluslararasi Kurallara Uymak Adina, Ekonomi Yonetimi ve
BDDK’nin Baskisi Altinda. Rasyolari ve Kriterleri Tutturmak ve Mevduat Disi
Kaynaklardan Dogacak Risklerden Kacinmak Adina Kredileri Kisiyorlar.
Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri (%)

i | i =+ [T} o P & & [=] L | i~ ™ = Ty i 't' c
= = = = = = = ] i | - | = = & E
= = =] [ =] [ =] = = [ =] [ =] [ =] =] [ =] =] =] [ =] —
~ ~ i~ i~ i~ ™~ ~ i~ ™~ i~ i~ i~ i~ i~ i~ -3 =
Eﬁf:g“”' 225 | 2509 | 31,7 | 378 | 438 | 49,1 | 50,2 | 471 | 522 | 56,1 | 580 | 60,5 | 62,2 | 63,0 | 62,8 | 63,2

Kredi/Mevduat 43,2 | 483 | 554 | 657 | 74,3 | 83,2 | 84,1 | 806 | 88,5 | 101,0 | 106,1 | 114,1 | 121,6 | 1234 | 123,0 | 1230

YP Mevduat/

73| 486 | M7 | 368 | 394 | 354 | 353 | 33,7 | 297 33,9 32,6 37,2 | 37,2 42,6 42,7 42,8
Top. Mevduat

TGA (Briit)/
Krediler 175 | 11,5 | 60 4.7 37 3,5 3.7 2,3 3.7 2.7 29 2,7 2,8 3,1 3.3 34

Likidite

- 168,5 | 166,9 | 169,5 | 165,1 | 151,8 | 157,1 | 1465 | 1443 | 1435 | 143,9 | 1434
Yeterlilik Oram

Didnem Net
Kari/Ort. Aktif 16,4 2 2,4 1,7 2.0 28 2,0 2,0 2.5 1,7 18 1,6 1,3 1,2 0.3 0.5
Ddnem Net
Kari/Ort. Ozk. 1356 181 | 158 | 12,2 | 21,0 | 248 | 187 | 229 | 20,1 15,5 15,7 14,2 12,2 11,3 31 42
Sermaye

¥ 251 | 309 | 282 | 237 | 219 | 189 | 180 | 206 | 190 | 166 | 179 | 153 | 163 | 156 | 155 | 158
Yeterlilik Oram




Tablo
Hanehalkinin Finansal YUkumlUlUkleri

09.15 03.16 YUlzde
Milyar Milyar o
TL Pay TL Pay Degisim
Toplam Yuktmldltkler 4302 100 4411 100 2.5
(Tlur Bazinda)
Konut 154.8 36.0 160.5 36.4 3.7
Tasit 15.1 3.5 16.0 3.6 5.7
Intiyac + Diger 164.6 38.3 167.1 37.9 1.5
Bireysel KK 83.9 19.5 85.1 19.3 1.4
Varlik Yonetim Sirketleri 118 57 125 s 8 59
Alacaklari
Toplam Yukumlualukler
(Karsi Taraf Bazinda) 430.2 100 441.1 100 2.5
Bankalar 396.9 92.3 406.0 92.0 2.3
Finansman Sirketleri 9.5 2.2 10.6 2.4 11.6
TOKI 12.0 2.8 12.0 2.7 0.0

Varlik Yonetim Sirketleri 11.8 2.7 12.5 2.8 9.9




Tablo

Reel Sektdr Finansman Yapisi

(2016 Y Ocak Ay itibanyla)

Milyar TL ABD . Toplam
(YUzde Pay) dolan Euro T Diger = syiH
143.4 108.3 16.8 10.3 o
Yurt Disi (%51) (%38.8)  (%B6.0) (%3.7) o14.2
Yurt ici 329.6 202.8 557.1 5.2 %56.0
(%30.1)  (%18.5)  (%50.8) (%0.5)
472.9 311.1 573.9 15.5
Toplam (%34.4)  (%22.6) (%41.8) (%1.1) %70.3
Acik Pozisyon 945.9

(%27.9)



Portfoy Amacl Yatinm Yapan Yabancilar, 2015 Basindan, 2016 Ocak Ayl Sonuna,
13 Ayda, 9 Milyar $ Cikarmis iken, Son 4 Ayda, 3.8 Milyar $’1 Geri Getirdiler

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Portféy Hareketleri (Akim, Milyon Dolar)

Tarih Hisse Senedi piBs(1) Repo Bﬂr;jﬁ:_geﬁlf:ﬁ;tleri TOPLAM
2005 5.691 5.955 . . 11.647
2006 1.882 6.040 . . 7.922
2007 5.126 -3.304 . . 1.822
2008 595 -4.764 . . -4.168
2009 2.849 -1.748 . . 1.101
2010 3.466 10.740 . . 14.206
2011 -950 13.702 1.107 . 13.859
2012 6.320 14.192 1.961 . 22.473
2013 888 -1.016 5.841 . 5.713
2014 2.578 540 -148 . 2.970
2015 Mart -734 -372 a3 973 -50
Haziran 579 g9 -3.745 -B3 -3.150
Eyliil -873 -839 -650 -116 -2.478
Aralik -1.356 -1.353 -233 140 -2.802
2016 Ocak -276 -39 -233 51 -497
Subat 403 958 -11 1 1.351
Mart 982 732 -45 20 1.689
Nisan 555 1.327 -567 26 1.341
Mayis -701 440 -189 -56 -506
3 Haziran -06 -48 -2 16 -130




Grafik

Gelismekte Olan Ulkelere Yénelen

Haftalk Fon Akimlan
(Milyar ABD dolan, 52 Hafta Birikimili)

Tahvil Piyasalan Hisse Senedi Piyvasalan
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