
Dünya ve Türk Ekonomisinin  Sıcak Gündemi 
 

 1- ABD Merkez Bankası FED’in karar ve adımları, ABD 

Ekonomisi’nin seyri; Faiz Artışlarının Seyri ve Resesyon Riski 
2-  G20 ülkeleri arasında “Kirli Kur Savaşı” 

3- Euro Bölgesi’nin bugün ve geleceği; Brexit ve Mülteciler 
4- Çin Ekonomisi’nde büyüme tartışmaları ve ekonomiyi 

destekleyici tedbir ve adımlar, Yuan Devalüasyonu ve 
‘İhracat’dan ‘İç Talep’ odaklıya, Ekonomik Transformasyon 

5- Küresel emtia fiyatlarında ciddi gerileme ve emtia 
ihracatçısı ve ithalatçısı ülkelere etkileri 

5- MENA’da terör gerilimi, Suriye’de büyük kapışma ve şimdi, 
Avrupa başkentleri de tehdit altında 

6- Türkiye’de, 64. Hükümet’ten 65. Hükümet’e geçiş süreci; 
yeni Hükümet’in reform paketleri ve terörle mücadele 



FED’DEN BEKLENEN FAİZ ARTIŞ KARARI, FOMC’NİN 

ARALIK AYI TOPLANTISINDA NİHAYET ALINDI. FED, 

POLİTİKA FAİZİNİ YÜZDE 0-0,25 BANDINDAN, YÜZDE 0,25-

0,50 BANDINA YÜKSELTTİ. FED’İN FAİZ KARARINDA, ABD 

EKONOMİSİNDEKİ ENFLASYON RİSKİNDEN ÇOK, 

KÜRESEL PİYASALARDAKİ ÖLÇÜSÜZ RİSK İŞTAHI VE 

VARLIK BALON RİSKİNİN PAYI ÇOK DAHA FAZLA. FOMC 

TOPLANTISINDAN ÇIKAN MESAJLAR, FED’İN 2016 

YILINDA EN AZ 3 FAİZ ARTIŞI YAPABİLECEĞİNE İŞARET 

EDİYOR. FOMC KARARI, TÜRKİYE GİBİ GELİŞMEKTE 

OLAN EKONOMİLERDEN RADİKAL BİR SERMAYE 

ÇIKIŞINA ŞİMDİLİK İŞARET ETMEMEKTE. 



FOMC ÜYELERİNİN FAİZ ARTIŞI ÖNGÖRÜLERİ 

14-15 HAZİRAN TOPLANTISINDA, 

FOMC ÜYELERİNİN 6’SI 2016’DA 1 

KEZ FAİZ ARTIŞI; 9’U 2016 YILINDA 

EN AZ 2 KEZ  FAİZ ARTIŞI 

ÖNGÖRÜSÜ ORTAYA KOYDU 



ABD İSTİHDAM 

PİYASASINDA, 

SAAT BAŞI 

ÜCRETLERDE 

GÖZLENEN 

İYİLEŞME, FED 

İÇİN, YILLIK 

ENFLASYONUN % 

2’YE YAKLAŞMASI 

ADINA SİNYAL 

VERSE DE, TARIM 

DIŞI İSTİHDAM 

VERİSİNDEKİ 

BEKLENMEDİK 

KIRILMA, FAİZ 

ARTIŞ 

BEKLENTİSİNİ 

DÜŞÜRDÜ. 

NİTEKİM, 14-15 

HAZİRAN 

TOPLANTISI PAS 
GEÇİLDİ.  



ABD EKONOMİSİNE 

YÖNELİK 

TOPARLANMANIN 

ÖNEMLİ BİR YÖNÜ 

DE ÖZEL SEKTÖR 

YATIRIMLARININ 

SEYRİ. 2015 YILININ 

SON ÇEYREĞİ VE 

2016 YILININ İLK 

ÇEYREĞİ, KONUT 

ENDÜSTRİSİ 

DIŞINDAKİ 

SEKTÖRLERDE , 

ÖZEL SEKTÖR 

YATIRIMLARINDAKİ 

DARALMANIN 

DERİNLİK 

KAZANDIĞINA 

İŞARET EDİYOR. BU 

DA FED İÇİN İYİ BİR 
SİNYAL DEĞİL. 



TÜRKİYE, ÖNDE GELEN 

GELİŞMİŞ VE GELİŞMEKTE 

OLAN ÜLKELER ARASINDA, 

KÜRESEL KRİZ SONRASINDA, 

KONUT FİYATLARINDA EN İYİ 

PERFORMANSA SAHİP ÜLKE 

OLARAK KARŞIMIZA ÇIKIYOR. 

TÜRKİYE’Yİ KANADA VE 

AVUSTRALYA TAKİP ETMEKTE. 

EURO BÖLGESİ’NDE ALMANYA 

ÖNE ÇIKIYOR. ALMANYA’YI 

MEKSİKA TAKİP EDERKEN, 

HİNDİSTAN’IN, KÜRESEL FİNANS 

KRİZİ’NİN BAŞLANGICINDA İYİ 

BİR PERFORMANS 

SERGİLERKEN,  SON DÖNEMDE 

PERFORMANS KAYBI 

YAŞADIĞINI GÖZLEMLİYORUZ. 

ABD’DEKİ TOPARLANMA DA, 

YERİNİ PERFORMANS KAYBI VE 

YATAY SEYRE BIRAKMIŞ 
GÖZÜKÜYOR. 

ULUSLARARASI ÖDEMELER BANKASI VERİSİ 



DÜNYA MERKEZ BANKALARININ BİLANÇO BÜYÜKLÜKLERİ 









İMALAT SANAYİ SATINALMA 

YÖNETİCİLERİ ENDEKSİ 

(PMI), İMALAT SANAYİNDEKİ 

GÜVENİ, MORALİ ÖLÇMEK 

VE GÖZLEMLEMEK ADINA 

ÇOK ÖNEMLİ. BU NOKTADA, 

İNGİLTERE’DEKİ KIRILMA 

DİKKATLE TAKİP EDİLMELİ. 

BREXIT TARTIŞMASI 

BÜYÜRKEN, KIRILMANIN 

ARTTIĞI GÖZLENİYOR. ABD 

VE EURO BÖLGESİ’NDEKİ 

İVME KAYBI DA GÖZ ARDI 

EDİLMEMELİ. KÜRESEL 

BÜYÜME VE EMTİA 

FİYATLARININ GELECEĞİ 

AÇISINDAN ÇİN’DEKİ SIKINTI 

DA DÜŞÜNDÜRÜCÜ. 

BREZİLYA’DAKİ SİYASİ 

SIKINTILARIN İSE, 

EKONOMİYİ VURDUĞU ÇOK 
NET GÖRÜLÜYOR. 



TÜRKİYE EKONOMİSİNDE 

İSE, İMALAT SANAYİ 2016 

YILININ İLK ÇEYREĞİNDE 

DE BÜYÜMEYE ÖNEMLİ 

BİR KATKI SAĞLADI. 

BUNUNLA BİRLİKTE, 

İHRACATTA DEVAM EDEN 

SORUNLAR VE 2. VE 3. 

ÇEYREKTE İÇ PİYASADA 

ARTMASI MUHTEMEL 

DURGUNLUK VE 

KEYİFSİZLİK, İMALAT 

SANAYİ PMI’INA VE GENEL 

GİDİŞAT İLE İLGİLİ 

DEĞERLENDİRMEYE 

YANSIMIŞ GÖZÜKÜYOR. 

REEL KESİM GÜVEN 

ENDEKSİNİN HAZİRAN-

TEMMUZ-AĞUSTOS 

PERFORMANSI HAYLİ 
ÖNEMLİ OLACAK. 



En fakir: 

107 milyar 

TL 

 

Orta Fakir: 

187 milyar 

TL 

 

Orta Gelir: 

265 milyar 

TL 

 

Orta Üst 

Gelir: 375 

milyar TL 

 

En Üst 

Gelir : 815 

milyar TL 

%20 gelir grubunda en fakir vatandaşlarımız  gıda ve alkolsüz içeceklere 31 milyar 

TL harcarken, en yüksek gelir grubundaki vatandaşlar  122 milyar TL harcıyorlar.  



Türk Bankacılık Sektörüne Yeterince TL Mevduatı Gelmiyor! 

Gerekçesi: Tasarrufların Reel Getirisi Zayıf ve Para Konuta Yönelmiş Durumda 

Sonuç: TCMB’nin 107 Milyar TL’lik Günlük Likiditesi Kredileri Canlandırmıyor 



TL MEVDUATINDAKİ NOMİNAL ARTIŞ ORANLARI ALDATICI OLMAMALI, ÇÜNKÜ, YIL 

İÇERİSİNDE, SÖZ KONUSU TL MEVDUATINA FAİZ İŞLİYOR VE ZATEN TL MEVDUATI 

OLDUĞU YERDE BÜYÜYOR. AYRICA, TL’NİN BİR DE ENFLASYONDAN KAYNAKLANAN 

DEĞER KAYBI SÖZ KONUSU, BU DURUMDA, BANKALARDAKİ TL MEVDUATI GERÇEKTEN 

ARTIYOR MU, DİYE BAKTIĞIMIZDA, SADEÇE FAİZDEN ARINDIRARAK TL MEVDUATININ 

2015’DE YÜZDE 3.4 CİVARI ERİDİĞİNİ, HEM FAİZ, HEM DE ENFLASYONDAN ARINDIRARAK 

BAKTIĞIMIZDA İSE, TL MEVDUATININ ASLINDA 2015 YILINDA YÜZDE 11,2 DARALDIĞINI 

GÖRÜYORUZ. İŞTE, BANKALARI TEDİRGİN EDEN VE KREDİ MUSLUKLARINI SIKMAYA, 

REEL SEKTÖRE KREDİ KULLANDIRMAKTA ÇEKİNGEN DAVRANMAYA İTEN TABLO DA BU. 

2016 ‘NIN NİSAN AYI SONU İTİBARİYLE İSE, HEM FAİZ, HEM DE ENFLASYONDAN 

ARINDIRILMIŞ OLARAK, TL MEVDUATINDA YÜZDE 14,4  CİVARI DARALMA GÖRÜYORUZ.  

Tarih

Toplam 

Mevduat 

(Milyar TL)

Önceki 

Döneme 

Göre % 

Değişim

TL Mevduatı

(Milyar TL)

Önceki 

Döneme 

Göre % 

Değişim

Sadece 

faizden 

arındırılmış 

artış oranı

Faizden ve 

enflasyondan 

arındırılmış 

artış oranı

Kredi / 

Mevduat 

Oranı

2007 338,5 220,70

2008 432,7 27,8% 282,40 28,0% 7,42% -2,40% 84,1

2009 484,5 12,0% 324,20 14,8% 4,07% -2,31% 80,6

2010 584,1 20,6% 413,50 27,5% 17,05% 10,01% 88,5

2011 659,6 12,9% 437,10 5,7% -3,95% -13,03% 101,0

2012 734,7 11,4% 495,20 13,3% 4,35% -1,71% 106,1

2013 903,8 23,0% 566,50 14,4% 4,75% -2,47% 114,1

2014 1002,5 10,9% 634,40 12,0% 2,50% -5,24% 121,6

2015 1210,5 20,7% 678,60 7,0% -3,38% -11,20% 123,4

2016 Nisan 1274,8 5,3% 699,70 3,1% -7,63% -14,35% 123,0



1970’LERDEN BERİ TÜRK EKONOMİSİNDE GÖZLENEN KÜÇÜK VE 

BÜYÜK BOYUTTAKİ EKONOMİK KRİZLER, TÜRK TOPLUMUNU 

TASARRUFLARININ ANLAMLI BİR BÖLÜMÜNÜ DÖVİZ CİNSİNDEN TUTMA 
ALIŞKANLIĞINA YÖNLENDİRDİ. (MART 2016 % 40.4; MAYIS % 38.9) 



Kredi/Mevduat Oranı 5.5 Yılda % 85’den % 123’e ulaştı! 

Gerekçesi: Yeterli TL Mevduatı Gelmediğinden, Bankalar Sendikasyon Kredileri ve 

Yurtdışı, Yurtiçi Tahvil İhracı İle, Krediler İçin Kaynak Oluşturdular 

Sonuç: Bankalar, Uluslararası Kurallara Uymak Adına, Ekonomi Yönetimi ve 

BDDK’nın Baskısı Altında. Rasyoları ve Kriterleri Tutturmak ve Mevduat Dışı 

Kaynaklardan Doğacak Risklerden Kaçınmak Adına Kredileri Kısıyorlar. 







Portföy Amaçlı Yatırım Yapan Yabancılar, 2015 Başından, 2016 Ocak Ayı Sonuna, 

13 Ayda, 9 Milyar $ Çıkarmış İken, Son 4 Ayda, 3.8 Milyar $’ı Geri Getirdiler 




