DUNYA VE TURKIYE EKONOMISI ILE INSAAT

SEKTORUNDE
2025 GELISMELERI VE BEKLENTILER
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISINi 2025 YILINDA NELER SEKILLENDIRECEK

TRUMP POLITIKALARI VE
TEPKILER

JEOPOLITIK GELISMELER

PARA POLITIKALARI




TARIFFS
TAXES

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD HANGI ULKELERE NE KADAR iLAVE iTHALAT VERGISI

UYGULAYACAK?
ULKE iILAVE VERGI % ULKE iLAVE VERGI %

GiN 20+34+50 AVRUPA BIRLIGi 20
KAMBOGCYA 49 URDUN 20

LAOS 48
VIETNAM 46 NiIKARAGUA 18
SRi LANKA 44 iISRAIL 17
BIRMANYA 44 FILIPINLER 17
NORVEC 15

BANGLADES 37
SIRBISTAN 37 TURKIYE 10
TAYLAND 36 INGILTERE 10
TAYVAN 32 BREZILYA 10
ENDONEZYA 32 SINGAPUR 10
ISVICRE 31 SiLi 10
CEZAYIR 30 AVUSTRALYA 10
GUNEY AFRIiKA 30 KOLOMBIYA 10
PERU 10
PAKISTAN 29 KOSTA RiKA 10
TUNUS 28 DOMINiK CUMH. 10
KAZAKiISTAN 27 BAE 10
HINDISTAN 26 Y. ZELANDA 10
GUNEY KORE 25 EKVADOR 10
MEKSIKA 0/25 GUATEMALA 10
KANADA 0/25 HONDURAS 10
JAPONYA 24 MISIR 10
MALEZYA 24 S. ARABISTAN 10
FILDiSi SAHILI 21 ARJANTIN 10
NIJERYA 21 FAS 10

9 NiSAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE




TARIFFS
TAX

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

RecuULATION

q B

ABD HANGi SEKTORLERE NE KADAR iLAVE iTHALAT VERGISI
UYGULAYACAK?

METALLER GELIK ALUMINYUM VE BAKIR URUNLERINE % 25 VERGI

OTOMOTIV | OTOMOTIV ANA VE YAN SANAYi URUNLERINE % 25 VERGI

ILAC ILAC URUNLERINE % 25 VERGI (YURURLUGE GIRMEDI)

9 NiSAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE 4




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

CIN’IN KARSI ADIMLARI

1 KARSLIKLI TARIFELER KAPSAMINDA ABD MALLARINA YUZDE 84
ILAVE VERGI
2 NADIR METALLER iIHRACATINDA KISITLAMALAR
3 16 ABD SIRKETi GUVENILMEZ SIRKETLER LISTESINDE
(TICARET YASAGI)
4 KANATLI URUNLER iTHALATI DURDURULDU
5 DTO NEZDINDE DAVA ACILDI

9 NiSAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TARIFELERIN ETKILERI

1 DUNYA EKONOMIiSINDE YAVASLAMA

2 DUNYA TICARETINDE DARALMA

3 RESESYON VE ENFLASYON RISKiI

4 PARA POLITIKALARINDA BELIRSIZLIK

5 MENKUL KIYMET PIYASALARI i!TE _I_EMTiA—ENERJi
FIYATLARINDA SERT DUSUSLER

9 NiSAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISi BELIRSIZLIKLER IGCINDE
2025 YILINDA POTANSIYELIN ALTINDA BUYUYECEK

WORLD = (@) United
ECONOMIC gégg%lrnlc &%% Nations
OUTLOOK Prospects

UPDATE

Department of Economic and Social Affairs

ElbbalGrowth, 2 World Economic
Smesysotere Vocsrn Situation and
202s Prospects 2025
DUNYA
EKONOMISI 2,9 2,7 2,8
YUZDE
GELiSMIS
ULKELER 1,9 1,7 1,6
YUZDE
GELiSEN
ULKELER 4,2 4,1 4,3
YUZDE




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA TICARETI 2025 BUYUME BEKLENTILERI

FIYATI DEGiSiMi YUZDE

2025
2021 2022 2023 2024 _
TAHMIN
DUNYA MAL iHRACATI
_ 22.294 24.917 23.813 24.200 23.000/23.500
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK
BUYUME YOZDE 9,6 2,2 1,1 2,8 -3,0/-5,0
DEGER (ABD DOLARI)
OLARAK BUYUME YUZDE 26,2 11,8 44 1.6 L
ORTALAMA iHRAC BiRiM 15,0 9.4 33 12 0.0

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, UNCTAD, 2025 NiSAN




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TARIFELERIN ETKILERI

ABD PAZARINDA

DIGER PAZARLARDA

TURKIYE PAZARINDA




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TARIFELERIN ETKILERI

ABD PAZARINDA iHRACATCILAR VE VERGILER
SERAMIK KAPLAMA iTHALATI 6907
won | wivow | RIUERGl | LAvENERl || Ton
DOLAR DOLAR

DUNYA 2.373 2.274 - - -
ITALYA 664 658 10 20 30
ISPANYA 600 559 10 20 30
MEKSIKA 290 271 0 0 0
HINDISTAN 242 227 10 26 36
TURKIYE 166 129 10 10 20
BREZILYA 143 123 10 10 20
VIETNAM 57 80 10 46 56
MALEZYA 27 47 10 24 34
TAYLAND 29 29 10 36 46
FAS 20 23 0 10 10
KOLOMBIYA 21 20 0 10 10

10




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

RESESYON VE ENFLASYON ENDISELERI

11



INFLATION

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONLAR

EA Inflation Rate - percent

EURO BOLGESI YILLIK TUFE %

2.80

2.60

2.40

220

1.80

Source: tradingeconomics.com | EUROSTAT

US Inflation Rate - percent

ABD YILLIK TUFE %

37
85
35
88
33
29
25
. = |
Jul Sep

Source: tradingeconomics.com | U.S. Bureau of Labor Statistics

DE Inflation Rate - percent

ALMANYA YILLIK TUFE %

2.80
2.60
2.40
220
2.00
1.80

1.60

Source: tradingeconomics.com | Federal Statistical Office

GB Inflation Rate - percent

INGILTERE YILLIK TUFE %

Source: tradingeconomics.com | Office for National Statistics

KAYNAK: ULKE iSTATiISTiK OFiSLERi, EUROSTAT
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI FAIZ iNDIRIMLERI BEKLENTILERI

FAiZ INDIRIMLERI DEVAM EDECEK

5,00

4,50

4,00

3,50

00°C

Y44

(1[4

0s‘C ¢

0s‘C ¢

3,00
2,50
2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

ANVYY SCo¢

NI 20T

101A3 S202

ZNNINAL s¢0c

NVYHIZVH S20¢

NVSIN S20¢

LYVIN S¢0¢

AVI0 s¢0c¢

CTAINVYY veoc

LT DI 1202

(AR NV R 7114

8T ZNWW3L vZ0c

9 NVYIZVH v¢0¢

TT NVSIN t¢0¢

L 1¥VIN v¢0¢

SC VIO eoc

VI IVYV €20¢

9¢ I3 €20¢

YT 1N1A3 €20C

13

KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, MART 2025
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KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, 19 MART 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

INGILTERE MERKEZ BANKASI FAiZ INDIRiMi BEKLENTILERI 2025

INGILTERE MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi YUZDE

n
N
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KAYNAK: BANK OF ENGLAND, 20 MART 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

HiSSE SENEDI PIYASALARINDA SERT DUSUSLER

6200
6000
5800
5600
5400

5200

\ 5000

May Jul Sep Nov 2025 Mar

source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EMTIA VE ENERJi FIYATLARINDA SERT DUSUSLER

Brent Crude Qil

BRENT PETROL DOLAR/VARIL

40

20

2021 2022 2023 2024 2025

source: tradingeconomics.com

Natural Gas EU Dutch TTF

May

AB DOGAL GAZ (EUR/MWh)

Jul Sep Nov 2025 Mar

source: tradingeconomics.com

Copper

BAKIR DOLAR/LIBRE

5.400

5.200

4.800
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4.200

May Jul Sep Nov 2025 Mar

source: tradingeconomics.com

Hot-Rolled Coil Steel

May

AB SICAK YASSI GELiK DOLAR/TON

Jul Sep Nov 2025 Mar

source: tradingeconomics.com

17




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

Lo GUGLU DOLAR: DOLAR ENDEKSI 1973=100
% YENi YONETIMIN YARATTIGI KARMASA DOLAR’I TEHDIT EDiYOR

Dollar Index

160
140

120

Ahﬁ M 100

1980 1990 2000 2010 2020

source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GUGLU DOLAR: DOLAR ENDEKSI 1973=100

= YENi YONETIMIN YARATTIGI KARMASA DOLAR’I TEHDIT EDIiYOR

Dollar Index
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source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI
KARARLAR SONRASI DOLAR DEGER KAYBETTI

Euro US Dollar

Jul

Sep

Nov

2025

1.120

1.100

1.080

1.060

1.040

1.020

Mar

source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

JEOPOLITIK GELISMELER

RUSYA-UKRAYNA;

SURIYE

ISRAIL-GAZZE-ORTADOGU

IRAN

CiN

9 NiSAN 2025 TARIHi iTIBARIYLE
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES
L
+7 " ESDH
e
e
EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE EKONOMISINDE
IKiZ SOK
GELISMELER VE BEKLENTILER




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE iKiZ SOK ILE KARSI KARSIYA

KURESEL SIYASI
EKONOMIK GELISMELER VE

GELISMELER FINANSAL SOK

DEZENFLASYON
PROGRAMINDA
ILAVE SIKILASMA

23



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE iKiZ SOK ILE KARSI KARSIYA

SIYASI GELISMELER
BELIRLEYICI

PROGRAMA OLAN IC

VE DIS GUVEN
SIYAS] AZALIYOR/ REEL SEKTOR ICIN
SORGULANIYOR ZORLU SUREG

GELISMELER VE

FINANSAL SOK JZUYOR

ENFLASYON ILE
MUCADELE ZORLASTI

DEZENFLASYON
PROGRAMINDA ILAVE
SIKILASMA

24



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DEZENFLASYON PROGRAMI

MALIYE
POLITIKASI

PARA
POLITIKASI

YAPISAL

REFORMLAR

25



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
TCMB ENFLASYON BEKLENTILERINi YENIDEN GUNCELLEDI (7 SUBAT 2025)
2025 YILSONU TUFE % 24

Enflasyon 2025 icin %24, 2026 icin %12 ve 2027 i¢in %8 olarak tahmin edilmistir.

Tahmin Araligr = Belirsizlik Araligi  » Enflasyon Hedefleri x Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) ==Cikti Acifi (Sag Eksen)

90 , 4 36
80 «—— Kontrol 32
70 Ufku 28
60 24
50 20 2
g 40 1'6 g
Yizde 70 olasilikla: a
30 | ® 2025yih sonunda %19-%29 12~
50 | " 2026 yilisonunda %6-9%18 x24 9
10 | _ _ 12 8| 4
N — s : . : i )
|\..—|_~____~_|_ T T T I
10 -4

Ara 23 Haz 24 Ara 24 Haz 25 Ara 25 Haz 26 Ara 26 Haz 27 Ara 27

KAYNAK: TCMB, 7 SUBAT 2025
26



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PARA POLITIKASI ARAGLARI VE UYGULAMALARI (19 MART ONCESI)

TCMB, FAIZ INDIRIMLERINE
250 BAZ PUANLA DEVAM ETTi

s ASirlikli ortalama fonlama maliyeti (%)

25,5

0 405 7,6 8,5 '
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
KAYNAK: TUIK, TCMB Mart

e —————————————————————_————L R

KAYNAK: TCMB, 6 MART 2025




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 YILI PARA POLITIKASI BEKLENTILERI (19 MART ONCESI)

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44,4 39,0 36,0 28,0 24,0
SUBAT 2025
TCMB
POLITIKA FAizi 47,5 42,5 40,0 35,0 27,5-30,0
YUZDE
MEVDUAT VE
KREDI FAizi 55 45-50 40-45 35-40 30-35
YUZDE
KREDI
BUYOMESI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
KREDI
AT AR SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
TL LiKIDITE SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME

%
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_._@v'j“_r’ 5
A

\‘\\.‘g




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

US Dollar Turkish Lira

May

Jul

19 MART SONRASI FINANSAL TURBULANS

Sep

Nov

41

38

37

36

35

34

33

32

2025 Mar

source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

FINANSAL TURBULANS VE ALINAN ONLEMLER
TEMEL AMAG TL'DE DEGER KAYBINI ONLEMEK

TCMB GECELIK BORG VERME FAiZ ORANI YUZDE 46’YA YUKSELTTI

TCMB 1 HAFTALIK REPO ISLEMLERINE ARA VERDI;
GECELIK BORG VERIYOR

TCMB DOGRUDAN DOViz SATISI YAPIYOR

TCMB TL LIKIDITE BONOSU SATISINA BASLADI; iLK FAIZ % 47,89

TCMB VADELI TL/DOVIZ iISLEMLERINE BASLADI

) [MKB ONLEMLERI;
ACIGA SATIS YASAGI /| EMIR-ISLEM ORANI / TEMINATLAR

30



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’NIN RiSK PRIMINDE ARTIS (CDS)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViz REZERVLERINDE GERILEME MILYAR DOLAR

1800 l?lu
136,5
1660 1455
uoo 1B s B 123
120,0
. 1005
100,0
80,0
60,0
40,0 215
00 155
00
200 BRUT DOVIz REZERVI g7 NET ui.*utz REZERVI

B 30 ARALIK 2022 ® 2 HAZIRAN 2023 » 22EVL0L 2023 m 22 ARALIK 2023 w 29 MART 2024 = 27 ARALIK 2024 m 14 MART 2025 ® 28 MART 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TL FAIZLERDE ARTIS
TL TICARI KREDI FAiZ ORANLARI YILLIK BILESIK YUZDE

STOT-E0-TIT
SC0L=L0~8C
STO0T-TO-LO
ST0E-TO~LT
PTOT-TT-LT
FLOT-TT-90
FEOE-TTI-5T
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vEoZ-0T-v0
PZOZ-60-EX
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FZO0T-80~Z0
PZO0Z-LO~ZT
PTOT-90-TT
FEOL-S0FTE
FIOT-S0-0T
FZOT-FO-6T
PTOT-E0-6T
FoOT-E0-320
FZO0ZT-TO-9T
FIOT-TO-9Z
PZOZT-TO~ SO
ECOZ-LT-ST
ECOT-TLI-PZT
EZO0Z-TT-E0
EZOZ-0T-ET
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ECOL60~TO
ECOC-BO-TIT
EZO0T-LO0-TE
ECO0T-90-0%
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EZOT-SO-6T
ECOT-FO-3T
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 YILI ICIN 3 SENARYO

SENARYO-1

DOViZ KURLARI ARTISI SURER
ENFLASYONIST ETKi OLUR
POLITIKA FAIZI ARTAR
PIYASA FAIZLERI ARTAR

SENARYO-2

DOViZ KURLARI DURAGANLASIR
ENFLASYONIST ETKI SINIRLI OLUR
POLITIKA FAIiZI DEGISMEZ
PIYASA FAIZLERINDE ARTIS SINIRLI KALIR

SENARYO-3

DOViZ KURLARI GERILER
ENFLASYONIST ETKi OLMAZ
POLITIKA FAIiZi DEGISMEZ
PIYASA FAIZLERI GEVSER

%

x€>
«e@"c‘" it
Y

= 3
— -»’l’li
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SENARYO-1
2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44.4 39 36 28 24
SUBAT 2025
TUFE 44,4 41 40 36 33-35
TCMB a0
POLITIKA FAizi 47,5 NiS AN’ 50.0 50,0 42,5 40-42,5
YUZDE ’
MEVDUAT VE
KREDI FAizi 55 45-50 50-55 45-50 40-45
YUZDE
TL/DOLAR 42.0
KURU oa (MART/NISAN) sLL SZ Ho
KREDI
BUYUMESI SINIRLI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME
TL LIKIDITE

%

s

\\\“6’3‘(" i
— 1 | ’l |

35



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SENARYO-2
2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44.4 39 36 28 24
SUBAT 2025
TUFE 44.4 41 38 31 28
TCMB
POLITIKA FAizi 47,5 425 42.5 37,5 30,0-32,5
YUZDE
MEVDUAT VE
KREDI FAiZzi 55 45-50 42 5-47.5 40-45 32,5-35,0
YUZDE
TL/DOLAR 38,0
KURU 35,34 (MART/NISAN) s 41,0 43,0
KREDI
BUYUMESI SINIRLI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME
TL LIKIDITE

%

s

\\\“6’3‘(" i
— 1 | ’l |
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SENARYO-3
2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 44.4 39,0 36,0 28,0 24,0
SUBAT 2025
TUFE 44.4 39,0 36,0 28,0 25,0-26,0
TCMB
POLITIKA FAIiZzi 47,5 425 40,0 35,0 27,5-30,0
YUZDE
MEVDUAT VE
KREDI FAizi 55 45-50 40-45 35-40 30,-32,5
YUZDE
TL/DOLAR 37,0-37,5
KURU 35,34 MART-NISAN el 40,0 43,5
KREDI
BUYUMESI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
TL LIKIDITE
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ORTA VADELI PROGRAM EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

(2025-2027)

ORTA VADELI PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER
REVIiZYON iCiN ERKEN

2025 2025
2023 2024 . _
PROGRAM HEDEFi BEKLENTILER
GSYiH BUYUME YUzDE 51 3,2 4,0 ‘ 3,0-3,5
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 279,6 ‘ 270-285
ITHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 ‘ 360-375
DIS TICARET DENGESI MILYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 ‘ -80/-95
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 ‘ 64,0
CARi ISLEMLER DENGESi MILYAR DOLAR -45,0 -10,0 -28,6 - -20,0
CARI ISLEMLER DENGESI/GSYiH % -4,0 -0,9 -2,0 - -1,5
BUTGE DENGESI/GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 - -3,1
TUFE YILSONU YUZDE 64,8 44,3 21,0 - 28/30
iSSizLiK ORANI YUZDE 9,4 8,6 9,6 * 10,0
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INSAAT SEKTORU BUYUMENIN
KAYNAKLARI 2025 ONGORUSU
PUAN

S

1,0

= DEPREM BOLGESI ALT VE UST YAPI
= KENTSEL DONUSUM

KAMU YATIRIMLARI VE SOSYAL KONUT
= OZEL SEKTOR iNSAAT
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

INSAAT MALZEMESIi SANAYI

SANAYi URETiMi BUYUME

SEKTORLER 2023/2024 YUZDE
insaat Camlari 13,0
Demir Celik insaat Uriinleri 12,4
Hazir Beton 7,5
Ahsap insaat Malzemeleri 4,5
Plastik insaat Malzemesi 3,8
Tugla ve Kiremit 3,5
Yalitimhi Kablolar 2,5
Cimento 2,4
Demir Celik Cubuk Profil 2,1
Mermer ve Granit 2,0
Metalden Kapi ve Pencereler 1,2
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari -1,7
insaat Amagli Beton Uriinleri -2,3
Isitma Sogutma ve Havalandirma Donanimlari -4,2
Kilit ve Donamim Egyasi -6,4
Armatur, Musluk Valf/Vana -6,8
insaat Boya ve Vernikleri 9,8
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -13,1
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri -13,9
Demir Celik Radyator -21,0
Seramik Kaplama Malzemeleri -22,1
Seramik Saglik Geregleri -25,6
Toplam insaat Malzemesi 1,4
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7
	Slayt 8
	Slayt 9
	Slayt 10
	Slayt 11
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15
	Slayt 16
	Slayt 17
	Slayt 18
	Slayt 19
	Slayt 20
	Slayt 21
	Slayt 22
	Slayt 23
	Slayt 24
	Slayt 25
	Slayt 26
	Slayt 27
	Slayt 28
	Slayt 29
	Slayt 30
	Slayt 31
	Slayt 32
	Slayt 33
	Slayt 34
	Slayt 35
	Slayt 36
	Slayt 37
	Slayt 38
	Slayt 39
	Slayt 40
	Slayt 41

