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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KURESEL EKONOMIDE 2024 ANA SENARYOSU
ILK YARI NASIL GELISTIi? — iKINCi YARI BEKLENTILERI

2024 ILK YARI GELISMELER

2024 iKINCi YARI BEKLENTILER

ENFLASYON

ENFLASYONLARDA DUSUS ONGORULDUGU
KADAR OLMADI,
ENFLASYONDA KATILIK

ENFLASYONLARDA DUSUS
YAVAS SURECEK

MERKEZ
BANKALARI

MERKEZ BANKALARI SIKI PARA
POLITIKALARI SURDU

AVRUPA MERKEZ BANKASI GEVSEME
ABD VE iNGILTERE TEMKINLI

FAiz
INDIRIMLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI BASLADI
ABD VE iNGILTERE iINDIREMEDI

AM BANKASI FAiZ iNDIRIMi DEVAM
ABD VE iNGILTERE MUHTEMELEN
SON GEYREKTE iLK iNDIRIM

EKONOMI
TICARET

2024 Q1 EN YAVAS CEYREK OLDU
iIKINCI GEYREK TOPARLANMA
BEKLENTILERIN ALTINDA KALDI

UCUNCU CEYREK SINIRLI TOPARLANMA
DORDUNCU GEYREK TOPARLANMA

JEOPOLITIK,
SiYASi VE
EKONOMIK
RISKLER

ORTA-DOGU/RUSYA-UKRAYNA+BATI
CIN-TAYVAN
SEGIMLER (TAYVAN, RUSYA, HINDISTAN, AB,
IRAN, FRANSA)

JEOPOLITIK GERGINLIKLER ARTACAK
SECIMLER (iNGILTERE- ABD)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INFLATION ENFLASYONLARDA DUSUS HENUZ YETERLI DEGIL
EURO BOLGESI TUKETICi ENFLASYON YILLIK YUZDE ABD TUKETICi ENFLASYONU YILLIK YOZDE
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ALMANYA TUKETIiCi ENFLASYONU YILLIK YUZDE INGILTERE TUKETICi ENFLASYONU YILLIK YUOZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI FAIZLERI 0,25 PUAN iNDIRDi

ILAVE INDiRiM ONGORULERINi OTELEDI VE AZALTTI

AVRUPA MERKEZ BANKASI FAiZLERi YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI 2024 BUYUME TAHMINiNi ARTTIRDI

EURO BOLGESi ENFLASYON TAHMINi
YILSONU YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI 2024 FAiZ BEKLENTILERI AZALDI

ABD MERKEZ BANKAS FAiZ ORANLARI YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI EKONOMIK TAHMINLERI

FED 2024 BEKLENTILERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INGILTERE MERKEZ BANKASI 2024 FAiZ BEKLENTILERI

INGILTERE MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi YUZDE
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INGILTERE MERKEZ BANKASI BUYUME BEKLENTILERI

BUYUME TAHMINI YUZDE
2
1,8
1,8
1,6
1,6
1,4
1,4
1,2
1,2
1
0,8
0,6 0,6
0,6
0,4
0,2
0
2024 2025 2026
B MART 2024 TAHMINi  ® HAZIRAN 2024 TAHMINI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

CiN EKONOMISi 2024

DEFLASYON, EKONOMIYE DESTEKLER, AGRESIF iHRACAT

Cin'in Ekonomik Biiyiimesi Tahminleri Asti
GSYiH ilk ceyrekte yillik bazda %5,3 oraninda genisledi
/Z GDP growth (YoY) GDP growth (QoQ)

Cin'in Ekonomi Genelinde Fiyatlari 1999'dan Bu Yana En Uzun
Distliste

Ocak-Mart aylannda Ust Uste dordiinct geyrek igin fiyat sézlesmelerinin genis

20% dlcilisi
- B GDP deflator
10%
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-20
I | 1 [ | i [ 1 i i — -5
Q3 1 Q3 1 Q3 &) Q3 Qi Q3 Q1 ' ! = ! ! ! ! ! ! ! ! =
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T Kaynak: Uusal Istatistik Borosu, Bloomberg
Kaynak: Ulusal Istatistik Burosu, Bloomberg Mot GSYIH deflatord, reel GSYIH biydmesinin nominal GSYIH biyimesinden cikanimasyla hesaplanir.
China’s Historic Housing Downturn Cin'in Rekor Miktarda Celigi Ucuza ihrac Etmesi
Home sales and new construction have fallen more than completions Fiyatlar 2022'deki zirveden oldukga disti, ancak hacimler artmaya devam
ediyor
/7 Area of new homes sold / New home starts New homes completed / Total steel exports .~ To Asean
150 index level
Volume (million metric tons) Value ($ billion)
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Source: China National Bureau of Statistics, Bloomberg Kaynak: Cin Gimrik Genel [daresi
Note: Index where 2019 = 100. Data shown as 12 month moving average Bloomberg Not: Armonize Sistem kodlan 72 ve 73 altindaki disa aktarmalan gosterir
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISI 2024 BUYUME BEKLENTILERI

Kuresel buyumede 2024 yilinda sinirli bir artig ongorulmektedir.

ihracat Agirlikl Kiiresel Bayiime*
10,0 ,
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
-4,0

-6,0

2021 2022

@B TORKIVE CUMHURIVET Kaynak: S&P Global
MERKEZ BANKASI *Yilliklandinlmigtir. 2024 degerleri tahmindir.

1.8

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA TiCARETi 2024 BUYUME BEKLENTILERI

2024
2021 2022 2023 _
TAHMIN
DUNYA MAL iHRACATI
. 22.321 24.943 23.784 24.640
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK BUYUME
. ! , 1,2 2,
YUZDE 9,6 3,0 6
D!E.GI.-Z.R (AB|_)_ DOLARI) OLARAK 26,2 117 50 16
BUYUME YUzDE
ORTALAMA iHRAC BiRIiM
. .. e . 15,0 8,4 -3,7 1,0
FIYATI DEGISiMi YUZDE

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, 2024 NiSAN
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SECIMLER VE SiYASIi RISKLER

Macron ve Scholz Avrupa Parlamentosu Se;imlerinde Di.isﬁi Labour Extends Lead as Tories Prepare to Publish Manifesto
@ Labour @ Conservative @ LiberalDemocrat © SNP @ Green @ Reform UK

W 2019 EUvote M Latest national parfiamentary vote" #2024 EU vote
50%
23%
Le Penss party 19
3 40
, 30
Macron's party
20
,"—/.\"\A\ y /"\‘,,,\/‘.“,"f\‘. v 10
4 “.J"J.“'\V\,\/"/J’J\.A & \A“\/\ P /- \ WA
Scholz’s party 0
Jan Jan Jan Jan
2021 2022 2023 2024
\ Sources: Deltapoll; IPSOS; More in Common; Opinium; People Polling; Redfield & Wilton; Savanta;
Kay.n'ak_ Bloomberg, Avrupa Parlamentosu _ Survation: Techne UK: We Think (Omnisis); YouGov
Not. *2021 Aimanya secimleri, 2022 Fransa parlamento secimleri Note: Data as of June 11. From June 4 onward, YouGov inputs use a different methodology
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESINDE BEKLENTILER (SiYASI RiSK)

Euro US Dollar

2020

1.250

1.200

1.150

1.100

ABD EKONOMISi EURO
BOLGESINDEN DAHA HIZLI
BUYUYOR

PARITEDE 5 YILLIK

ORTALAMA 1,11
(+/- % 6,7 ARALIKTA HAREKET)

AMB HAZIRAN/ABD
MERKEZ BANKASI EYLUL
INDIRIM
PARITE 1,05

1.05-30/

2021 2022 2023 2024

source: tradingeconomics.com

AMB 3/4 INDIRIM, ABD
MERKEZ BANKASI FAiz
iINDIRMEZ iSE
PARITE 1/1

TRUMP ETKISi
AB’YE YAPTIRIMLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

JEOPOLITIK RiISKLER VE NAVLUN GELISMELERI

Konteynerler icin Kisa Vadeli Oranlar Yiikseliyor
Kapasite kitligi ve yogun sezon bagi talebi, navlun oranlarini artiryor
/ Asia to US East Coast / Asia to US West Coast . Asia to North Europe

Konteyner Gemilerinin Zamaninda Gelme Oranlari Diisiiyor
Daha uzun yelken rotalari, gegen yil gosterilen gelismeleri tersine ceviriyor
/ % of on-time ships ~ Red Sea attacks accelerate

Asia to Mediterranean / Asia to East Coast of South America 90%
$8K /FEU"
75
6
60
4
45
z 30
0 15
T T T T T T T T T T - - - - .
Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar Jun
2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kaynak Xeneta Kaynak: Sea-Intelligence
Not: "40 fit esdeder konteyner birimleri Mot: "Programlanina gore +/- 1 takvim giinii icinde zamaninda gelen gemilerin pay
Singapur‘da Nakliye Tikankhgi Basra Kérfezi ve Giiney Asya'dan Hava Kargo Fiyatlari Sicradi
Diinyanin 2 numaral konteyner limani, kargo tasiyan gemilerin kuyruguyla karsi WorldACD, Avrupa'ya oranlarin bir yil 8ncesine gére yaklagik% 80 arttigini
kargiya soyliyor
B TEU capacity of container ships waiting in Singapore
375K TEUs" $3.0/kg"
300
25
225
150 20
75
15
0 T T T T T T T T T T T T T T
Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
Jan Feb Mar Apr May 2023 2024
2024

Kaynak: Linerytica
Mot *“TEU = 20 fit egdeder konteyner birimleri

Kaynak: WorldACD Piyasa Verileri
Not: *Basra Karfezi ve Glney Asya'dan Avrupa'ya fiyatlar
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INSAAT SEKTORLERI BUYUME TAHMINLERI

ULKELER 2021 2022 2023 2024
ALMANYA -5,3r -3,3r -2,6 -5,3
INGILTERE 9,8r 6,1r -0,5 1,0
FRANSA 6,7r -0,3r -1,0 2,5
ISPANYA -1,0r -3,2r 1,2 1,5
ITALYA 20,7r 10,2r -2,6 -6,0
POLONYA 8,7r 5,1r 1,3 2,5
ABD 3,7r -6,8r 1,0 1,5
KANADA 5,4 1,1r -1,8 -1,2
BREZILYA 12,6r -0,1r 0,6 -1,5
HINDISTAN 14,8r 10,0r 9,6 6,2
GiN 1,1r 5,5r 3,6 2,8
JAPONYA -2,8r -0,6r 0,9 0,6
ENDONEZYA 2,8 2,0 4,8 4,2
MISIR 23,8 7,0r 6,8 7.4
iRAN 8,0r 7.1r 0,5 1,4
IRAK -4.,8r -0,3r -1,0 5,5
NiJERYA 3,1 4.5r 2,5 2,8
RUSYA 4,9r 1,4r 2,6 3,0
AZERBAYCAN -1,7r 13,4r 5,8 3,5
KAZAKISTAN 8,3r 10,2r 13,3 8,0
TURKMENISTAN 3,5 1,0r 1,4 2,5
OZBEKISTAN 6,8 6,6 5,5 5,8
SUUDI ARABISTAN 1,3r 4,51 1,6 2,6
BAE 2,1r 4.8r 3,0 4,0
KATAR 1,6 4,7r -5,7 -2,8
iSRAIL 10,8r 9,1r -5,3 -8,0

Kaynak: Birlesmis Milletler Ulusal Hesaplar Veri Tabani, * 2023 Ulke Resmi istatistik Kurumlari, 2024 Ocak Fitch Solution, r:revize edilmistir.
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ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM
2024-2026

PROGRAM UYGULAMALARI (IYIMSER SENARYO)

PROGRAMIN ASAMALARI

NiSAN-MAYIS

HAZIRAN

TEMMUZ-EYLUL

EKIM-ARALIK

ILAVE SIKILASMA
ONLEMLERI

PROGRAMA GUVEN
TESISi

ENFLASYON
ZIRVEDE

YAPISAL
REFORMLARDA
ADIMLAR

REZERVLERDE
ARTIS

YABANCI GIRISI

TL’YE YENIDEN
GUVEN

MALIYE POLITIKASI
SIKILASMA

GRI LISTEDEN GIKIS

DEZENFLASYON
DONEMi BASLIYOR

ENFLASYONDA
DUSUS

CARI AGIKTA
DUSUS

BEKLENTILERDE
iYILESME

RiSK PRIMINDE
DUSUS

YENi KREDi NOTU
ARTISLARI

POZITIF
DONEM
(DAHA DUSUK
ENFLASYON VE FAIZLER

ILE DAHA YUKSEK
KURLAR)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONLA MUCADELE ONCELIK
2024 YIL SONU HHEDEFiS YUZDE 38

Enflasyon Tahminleri: 2024 %38 20254 %14 2026 4 %9

Tahmin Araligi - Belirsizlik Araligi ~ * Enflasyon Hedefleri < Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) —==Cikti Acigi (Sag Eksen)

M (=)
% Puan

90 36
4 «———  Kontrol

80 Ufku 32

70 28

60 | 24

50 20
x40 38 ~ 1
301 Yiizde 70 olasilikla: 1
20 | ® 2024 yil sonunda %34-%42 8
10 | ™ 2025 yili sonunda %7-%21 14~ v A
0 | - I\\\;‘ | —1 _ T T . » 0

-10 -4
Mar 23 Eyl 23 Mar 24 Eyl 24 Mar 25 Eyl 25 Mar 26 Eyl 26 Mar 27

KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONDA DUSUS SENARYOLARI

TCMB ENFLASYON BEKLENTISI PiYASA ENFLASYON BEKLENTISI
4 80,0 R 80,0
~ ~
~N
3,5 70,0 3,5 70,0
3 60,0 3 60,0
2,5 50,0 2,5 50,0
2 40,0 2 40,0
1,5 30,0 1,5 30,0
1 20,0 1 20,0
0,5 I I 10,0 0,5 10,0
0 N " 0,0 0 . " 0,0
4] Z 3 = = x 2] = 3 = = x
& 8 & 2% € 4§ 32 T & 8 & 2 § § 3
= g E ’PD w > z = ] E :(DD w > -
= < T = <
mm AYLIK TUFE%  ——YILLIK TUFE % mm AYLIK TUFE%  =——YILLIK TUFE %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
i “ Wt  ASGARI UCRET VE ELEKTRIK FIYATLARINDA ARTIS OLUR MU?

YOKSULLUK SINIRI MAYIS’TA 61 BiN LiRAYI ASTI

TURK-i$: GIDA FIYATLARI MAYIS'TA
AYLIK %7; YILLIK %83.1 ARTTI

s Aclik stmint (TL)

wmees Yok sulluk sinirt (TL) ; ve Elektl"ik Fiyatl

4,250
2019 2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TURK-i$ MAYIS

Asgari Ucret ve Aclik Sinir (TL)

Kaynak: TUIK

(0)
pilepie 2021

9000

Kaynak: CSGB, TURK-IS.

Tarah alan projeksiyondur.

5000
2023

i (2003=100)
14.026
8.864

2022 pAO pAS




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PARA POLITIKASINDA BEKLENEN VE ALINAN ONLEMLER

POLITIKA ALANI

BEKLENTILER

ALINAN ONLEMLER

MERKEZ BANKASI

FAiZ ORANI YUZDE 50 POLITIKA FAIZI FAIZ YUZDE 50
TL MEVDUAT ZK ARTTIRILDI
KISA VADELI ZK %8’DEN YUZDE 12’YE
UZUN VADELI ZK %0’DAN YUZDE 8’
;AOE;{/L[J)ﬁfS TL VE DOViZ MEVDUAT KKM MEVDUAT ZK ARTTIRILDI
. f .. )
KARSILIKLAR KARSILIKLARINDA ARTIS KISA VADELI ZK %25’DEN YUZDE 33’E

UZUN VADELI ZK %10’'DAN YUZDE 22’YE

TL MEVDUATLARDA STOPAJ ARTTIRILDI
% 7,5VE % 5,0

TL LIiKIDITESININ
AZALTILMASI

LIKIDITE GEKMEK iGIN YENi ARAGLAR

DEPO ALIM IHALELERI AGILIYOR

TICARI VE
BIREYSEL
KREDILER

BUYUMEDE YENI SINIRLAR GELEBILIR

DOViz KREDILERI

SINIRLAMA GELEBILIR

AYLIK YUZDE 2 ARTIS SINIRI GETIRILDI

KREDi KARTLARI

BIREYSEL KREDi KARTLARINDA

BANKALARA TALIMAT VERILIYOR

DUZENLEME DUZENLEME TAKSITLER VE LIMITLER AZALTILIYOR
IHRACAT DOVizi . o e n o
BOZDURMA % 40 ORANI % 30°A INDIRILDI

KUR KORUMALI
MEVDUATLAR

SIRKETLERE KURUMLAR VERGISI
ISTISNASI

SIRKETLERE KURUMLAR VERGISI iISTISNASI 1

TEMMUZ iTIBARIYLE SONA ERIYOR
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A TURKIYE CUMHURIvE
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i T TCMB POLITIKA FAIZi BEKLENTILERI

¢ 50,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KREDi BUYUMESI SURUYOR

TICARI VE TUKETICI KREDI BUYUMESI
BAYRAM ONCESI HAFTADA IVMELENDI

wes TUKETICI KREDILERI
=== TICARI KREDILER

\\

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %
OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. 14Haz

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM

KAYNAK: BDDK @



KAYNAK: BDDK

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KREDILERINDE BUYUME YAVASLADI

SIRKETLERIN DOVIZ CiNSI KREDI
STOGU 8 HAFTA SONRA DARALDI

167.9

125.5

2022 2024 14 HAZ.
KAYNAK: BDDK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KREDI VE MEVDUAT FAIZLERI EN YUKSEK SEVIYELERINDE

TL MEVDUAT FAIZi GECEN HAFTA
%61 ILE SINIRLI GERILEDI

w |htiyac kredisi fakzi, %
Ticari kredi faizi, %%

we 1-3 ay vadeli ortalama (bilesik) TL mevduat faizi, %"

KAYNAK: BDDK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MALIYE POLITIKASI; VERGI PAKETI

ASGARi KURUMLAR VERGISI DUZENLEMESI

SERBEST BOLGE iSTiSNASININ iHRACAT GELIRLERI ILE SINIRLANDIRILMASI

AR-GE PERSONELINE UYGULANAN UCRET iSTISNASINA UST LiMIT GETIRILMESI

DAHILDE iSLEME REJiMi KAPSAMINDAKI ITHALATTAN KDV ALINMASI

BORSAYA KAYITLI OLMAYAN MENKUL KIYMETLERIN ELDEN CIKARILMASINDAN DOGAN DEGER ARTISI
KAZANGLARININ VERGILENDIRILMESI

AR-GE, YENILIK VE TASARIM FAALIYETLERINDE KULLANILMAK UZERE YAPILAN YENi MAKINA VE TECHIZAT
TESLIMLERINDE KDV iSTISNASININ KALDIRILMASI

ORGANIZE SANAYi BOLGELERi iLE KUCUK SANAYi SITELERi iINSASINDA ALIMLARDAKi KDV ISTISNASININ
KALDIRILMASI

5 YILDAN FAZLA DEVREDEN KDV’NiN GIDER VEYA MALIYET OLARAK DiKKATE ALINMASI

KDV IADE YONTEMi OLARAK VERGI INCELEMESININ ESAS ALINMASI

BAZI SERBEST MESLEK FAALIYETLERI iLE TICARi KAZANCLARDA HASILAT TAKiBI

YAP iSLET VE DEVRET MODELI iLE KAMU OZEL iSBiRLIGi PROJELERIi KAPSAMINDA ELDE EDILEN
KAZANCLARDAN %30 ORANINDA KURUMLAR VERGISi ALINMASI

ISTIRAK HISSESI SATIS VE DEVIRLERINDE UYGULANAN iSTISNALARIN YENI iKTiSAP EDILEN iSTIRAK HISSELERINE
YONELIK OLARAK KALDIRILMASI, MEVCUT HISSELERIN SONRAKi DONEMLERDE SATISINDA iSE iSTISNA
ORANININ %75’DEN %25’E iNDIRILMESI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MALIYE POLITIKASI; VERGI PAKETI

GAYRIMENKULLERIN SATISINDA ELDE TUTMAYA BAGLI 5 YILLIK iSTISNA SURESININ SADECE BiR KONUT iCiN
UYGULANMASI VE DIGER KONUTLAR iCiN KALDIRILMASI

YEM TESLIMLERINDE %10, GUBRE TESLIMLERINDE %20 KDV UYGULANMASI. TARIM VE ORMAN BAKANLIGI
BUTCESINDEN CiFTCIYE DOGRUDAN DESTEK ODEMESi OLARAK AYRICA ODEME YAPILMASI

YABANCILARA VERILEN SAGLIK HiZMETLERINDEN KDV ALINMASI

1’DEN FAZLA EVi OLANLARDAN iLAVE VERGI ALINMASI
KiRA KONTRATLARININ E-DEVLET UZERINDEN YAPILMASI

EMLAK VERGILERi VE TAPU HARCLARININ EKSPERTIZLER ARACILIGIYLA BELIRLENEN BOLGESEL RAYiC BEDELI
UZERINDEN TAHSIL EDILMESI

KiRA ODEMELERINE TUTARA BAKILMAKSIZIN BANKALAR ARACILIGIYLA ODEME ZORUNLULUGU GETIRILMESi
VE ODEMELER UZERINDEN BANKA TARAFINDAN %20 TEVKIFAT YAPILMASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

“7— a8l 1 “MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI NASIL GELISECEK? (iYIMSER SENARYO)

MEVDUAT VE KREDi FAIZLERI 2024 %
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\ ( ' EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
Y YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
TURKIYE 2024 YILINDA DIS FINANSMAN SIKINTISI YASAMAZ
KORFEZ DEPREM KREDISi + EXIMBANK’A KAYNAK ALINMAYACAK
ULKELERI PROJE FINANSMANI 3-4 MILYAR DOLAR
KORFEZ .
ULKELERI SATIN ALMA VE ORTAKLIKLAR 6-8 MILYAR DOLAR
DUNYAV?BANKASI DEPREM VE PROJE ODAKLI KAYNAK GiRiSi 10-12 MILYAR DOLAR
SARIA BANKALARIN YURTDISI KREDi KULLANIMI iLAVE 5-6 MILYAR DOLAR
KREDILERI
SERMAYE OZEL SEKTOR+BANKALAR+KAMU TAHVIL iHRA(}LARI
PiYASALARI 10-12 MILYAR DOLAR
PORTFOY : i i i
YATIRIMLARI HISSE SENEDI VE TAHVIL YATIRIMLARI 7-8 MILYAR DOLAR
OZEL OZEL SEKTOR SATIN ALMALARI+ORTAKLIKLARI
FINANSMAN 5-6 MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KUR KORUMALI MEVDUATLARDA GELISMELER

KUR KORUMALI MEVDUATLAR
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s HAFTALIK NET GIRiS CIKIS MILYAR TL
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-36 4 -36,8
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KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KUR KORUMALI MEVDUATLARIN DAGILIMI

2.500

2.000

1.500

1.000

500

KUR KORUMALI MEVDUATLARIN DAGILIMI MILYAR TL NiSAN

2.193

65
I

DOViz DONUSUMLU TL DONUSUMLU

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViz TEVIDAT HESAPLARINDA KADEMELI DUSUS
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o

o

DOViz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR

146,5

116,20
111,51
105,75102,81101,84 101,74
91,3
75,75
70,26 71,06 404 72,14
I I I I I 63’80

GERCEK KiSi DTH TUZEL KiSi DTH

= 17 ARALIK 2021 = 30 ARALIK2022 = 26 MAYIS2023 = 18 AGUSTOS 2023
B 29 ARALIK 2023 = 29 MART 2024 B 7 HAZIRAN 2024

KAYNAK: TCMB
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. EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

‘ ?/ * PORTFOY GIRISLERI ARTIYOR; DAHA COK TAHVIL ALINIYOR
V.

Yabanci Yatirimcilar Tlrkiye'ye Geri Doniyor
Erdogan ekonomi politikasini degistirdiginden beri para akti
Government Debt Holdings Equity Investments
1558 50%8B
10 40
5 30
— - 0 20
I | L L
May Jan May Jan
2023 2024 2023 2024
Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Not: Veriler, yerlesik olmayan hisse senedi ve borclanma senetleri icindir
KAYNAK: TCMB 35



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVLERIi YENIDEN ARTIYOR
TCMB PiYASADAN DOVizZ ALIYOR

TCMB DOViZ REZERVLERI MILYAR DOLAR

160
145,5 146,2
140 128,8
’ 125,5 123’1
120 116,5
98.3 100,5

100 <

80

60

47,5
40
) - I l I =
0
BRUT DOViz REZERVI NET DOViz REZERVi
-20 S

B 17 ARALIK 2021 = 22 TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK 2022 = 2 HAZIiRAN 2023
m 22EYLUL2023 = 22 ARALIK2023 = 29 MART 2024 = 7 HAZIRAN 2024

KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB SON 10 HAFTADA 76,5 MILYAR DOLAR SATIN ALDI

TCMB Net DoOviz Alimi
(Haftalik, milyar S)

Kaynak: TCMB

Ocak Subat Mart Haziran

KAYNAK: TCMB




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SWAP HESAPLARI DAHIL TCMB NET DOViZ REZERVLERI iYILESIYOR

20

10
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-20
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-70

2023 ARALIK

-38,8

SWAP HESAPLAR DAHIL TCMB NET DOViZ REZERVLERI MILYAR DOLAR

2024 OCAK 2024 SUBAT 2024 MART 2024 NiSAN 2024 10 MAYIS 2024 14 HAZIRAN

11,4

I I I h
-40,8 e
-44,8

-65,5

KAYNAK: TCMB
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TURK LIRASINDA DEGER KAYBI
YAVASLADI/DURAGANLASTI

US Dollar Turkish Lira
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Jul Sep Nov 2024 Mar May

source: tradingeconomics.com
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI HAZIRAN ANKETI BEKLENTILERI

2023 i
GOSTERGELER 2024 o 2025 HAZ.IRAN
SONU FiiLi SONU TAHMINi TAHMIN
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 43,52 31,79
37,82
TL/DOLAR KURU 32,55 (MAYIS ANKETi 41,44
38,77)
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 45,00 36,00
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERIMiZ VE GELISMELER

2023 2024 2024 2024 2024 2024
KURLAR ARALIK MART MART HAZIiRAN EYLUL ARALIK
FiiLi TAHMIN FiiLi TAHMIN TAHMIN TAHMIN
TL DOLAR 29,50 32,00 32,34 34,00 35,00 38,0/38,5
TL EURO 32,45 35,0 34,87 36,35 37,10 39,9/40,4
EURO DOLAR 1,10 1,08 1,08 1,07 1,06 1,05
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM IGCIN 3 SENARYO

ENFLASYON YILSONU % 38-40

PROGRAM FAiZLER DUSUYOR
CALISIYOR DOLAR /TL YILSONU 38,0

POZITiF DONEM
PROGRAM REEL SEKTORDE VE HANE HALKLARINDA
CALISIYOR ARTAN SIKINTILAR/YUKSEK TEPKI
PROGRAM

YETERSIZ KALIYOR

DAHA FAZLA
SIKILASTIRMA
IHTIYACI

ENFLASYON EYLUL-EKIM % 55 +
ENFLASYON YILSONU % 50 +

DAHA FAZLA SIKILASTIRMA YAPILABILIR Mi?
PROGRAM BIRAKILABILIR Mi?
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

:
aie=

M s gt 1. SENARYO IGIN ZORLUKLAR -
REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

1 YUKSEK MALIYET ARTISLARI

2 iC TALEPTE YAVASLAMA + DIS TALEPTE DURGUNLUK

3 IHRACAT REKABETINDE ZORLANMA (MALIYET ARTISI+TL DEGERI UYUMSUZLUGU)

4 FINANSMANA ERISIMDE DARALMA + YUKSEK KREDI FAIZLERI

5 KARLILIKLARDA DUSUS

GERi ODENEMEYEN KREDILER + ODENEMEYEN GEKLER
KONKORDATO VE iFLASLARDA ARTIS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

1. SENARYO ICIN ZORLUKLAR
HANE HALKI NE KADAR DAYANABILIR?

YOKSULLUK SINIRI MAYIS’TA 61 BIN LIRAYI ASTI

TURK-I$: GIDA FIYATLARI MAYIS’TA

AYLIK %7; YILLIK %83.1 ARTTI /

wee Aclik stun (TL)
e Yoksulluk sinir (TL)

13.844
14.026
8.864

4,250
2019 2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TURK-1$ MAYIS




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INSAAT SEKTORU GELISMELER VE BEKLENTILER

INSAAT SEKTORU YUZDE 5 BUYUMENIN

15,0 KAYNAKLARI 2024 ONGORUSU PUAN

11,1

10,8

7,8
7,2
53
5,0 44 44 3,9 I | | ‘

-4,8
-5,6
-6,4
-10,0
-9,9 ” . .
= DEPREM BOLGESi HAFRIYAT
= DEPREM BOLGESI ALT VE UST YAPI
-15,0 -13,6 = KENTSEL DONUSUM
g 0 & § 3 9 &8 &§ g o & & 3
o o o9 9 N N N N @ m o @a o m o= = KAMU YATIRIMI
8 8 8 &8 8 8§ 8 8 8 8 8 8 8 e
N & & g & & 8§ 8 & 8 & &8 W w OZEL SEKTOR iNSAAT




ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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